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Borse ai massimi o titoli di Stato? Il dilemma
del risparmio per la platea Assiom Forex

Le opinioni sui mercati

E fondamentale diversificare
per cogliere le opportunita
offerte da bond e azioni

Maximilian Cellino
Dalnostro inviate
TORIND

Investire in una Borsa esuberante,
Ima con prezzi ai massimi, oppure af-
fidarsi alle ricche cedole promesse
dal BTp+,lanuovaemissionedel Te-
soroperirisparmiatori italianial de-
butto domani? I'ideale duello per
contendersiil patrimonio sempreri-
levante detenuto dalle famiglie italia-
nehatenutobancoanche fragliope-
ratori del 31esimoCongresso Assiom
Forex. Tutti d’accordosul fatto che gli
oltre1.800 miliardidieuro«parcheg-
giati» indepositi debba essereimpie-
gato in modo pit efficiente, e possi-
bilmente destinatoa finanziarele at-
tivitareali(oildebito)del nostro Pae-
se, anche alla luce delle attuali
condizioni di mercato.
«Itassiindiscesaspingerannogli
investitori a cercare rendimenti pitt
elevatiattraverso un maggior orien-
tamento nei confrontidelle azioni»,

sostiene Giuseppe Puccio, direttore
generale diBanca Akros, cheinvitaa
tuttavia fare particolarmente atten-
zione all’allocazione del denaro: «Vi
sono settori - aggiunge - che finoa
questo momentohanno fattoda trai-
no ¢ hannovalutazioniormaielevate
ealtricheinvece sonorimastiindietro
esuiquali statornandointeresse pro-
prioadesson. [ riferimento inquesto
casovain particolare al compartodel
lusso, dove nell'ultimo trimestredello
SCorso annosisono gia visti risultati
miglioririspettoalle attese, maanche
aititoli legati al settore della salute e
della difesa.

C'e poi dafare iconti conla struttu-
radeiportafoglidegliinvestitori degli
italiani, sempre tradizionalmente
shilanciativersoil redditofissoe poco
orientatiallaBorsa. Il pesocontenuto
chele assetclass con profilorischio/
rendimentocompatibile con unoriz-
zonte di medio lungo periodo, a co-
minciare dall’azionario, rappresenta
infatti secondo Maria Luisa Gota, a.d.
diEurizon Capital, unodei principali
temi «su cui il paese deve struttural-
mente mettersiin discussione insie-
meaquellodellacomponente liquida
sottopostaall’erosione dallinflazio-
ne che rimane altissima». Ese¢ vero
chel'aumento dei tassi hariavvicina-
toirisparmiatoriaiBTp, consentendo
lorodibeneficiaredi rendimentireali
positivie quindi superiori alla perdita

del capitale legata all'inflazione «re-
sta comungue importante - precisa
Gota - diversificare in modo da co-
gliereanche leopportunita offerte da
altri strumentidiinvestimento chefi-
noragliitalianihannospesso consi-
derato poco, comele azioni».
Investire con le Borse aimassimi
non sembrerebbe rappresentaredi
persé unproblemasecondoiparte-
cipantial Congresso. «E necessario
muoversi con giudizio e conl’aiuto
dellaconsulenza, cheé fondamenta-
le per indirizzare il risparmiatore
versotitolie settoridove ¢ possibile
trovare ancoravalore», avverte Puc-
do,sottolineando come il ruolo della
gestione attiva diventi «ancora pitt
importante inuna fasedi complessi-
taelevata e di difficile lettura come
quellaattuale». Laconsulenza, rico-
nosce a questo proposito Gota,
«consente di crearevalore studiando
le soluzioni pit1 coerenti conle speci-

Investire con le Borse
ai massimi non
rappresenta di per sé
un problema secondo
gli operatori finanziari

fiche esigenze del cliente».

Elevataanchela curiositaperlari-
sposta cheil pubblicoretail riservera
al nuovo BTp Pity, tenendo presente
chelaquotadeldebito pubblico italia-
no nei portafogli dei risparmiatori &
tornata a crescere finoal12% e che i
tassi, pur ancoraattraenti, nonsono
piu ai livelli dello scorso anno. «Ac-
quistare oggi untitolo diStatoe forse
menointeressante esihalasensazio-
ne che visiaunasortadi effettosatu-
razionefrairisparmiatoriitaliani» ri-
conosce Marco Bertotti, segretario
generale Assiom Forex, riponendo
tuttavia fiducia nel fatto che «ilmec-
canismodel tutto innovativo e unico
nelsuogenerenel panoramaeuropeo
ideatoin questocasodal Tesoro possa
essereingradodiattirare lattenzione
versolo strumento».

Bertotti tocca infine un temadisi-
curo interesse per tutti gli operatori
presenti a Torino, quando mette in
evidenza che«l'operazione del Teso-
ro potrebbe essere stimolanteanche
per le banche stesse, spingendole a
proporre prodotti sempre pit effi-
cienti». Contendere I'attenzioneche
laclientela retail puo dedicareaquel-
lo chein fin deicontirestaunprodot-
to concorrente al risparmio gestito
resta di fondamentale importanza
anche perun’industriain piena salute
come quelladelrisparmio.
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